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Niniejszy material stanowi podsumowanie istotnych informacji oraz wystepujqcych ryzyk zwigzanych z Emitentem,
Spotkami Operacyjnymi, Grupg oraz Akcjami. Podsumowanie to stanowi jedynie wprowadzenie do Prospektu
i zawiera informacje znajdujqce sie¢ w innych czesciach Prospektu. Nalezy podkreslié, ze niniejsze podsumowanie
nie jest wyczerpujgce i nie zawiera wszystkich, istotnych z punktu widzenia potencjalnych inwestorow informacji.
W zadnym wypadku zaznajomienia si¢ z niniejszym podsumowaniem nie nalezy traktowaé jako zapoznanie sig
z catoscig Prospektu. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji odnosnie zakupu Oferowanych Akcji, potencjalni
Inwestorzy winni sie dokladnie zaznajomié z calym Prospektem, lgcznie z ,, Czynnikami Ryzyka” oraz zalgcznikami
do niniejszego Prospektu wymaganymi przez przepisy prawa, jak rowniez z Polgczonymi Sprawozdaniami
Finansowymi wraz z innymi informacjami finansowymi oraz dotyczqcymi ich notami objasniajgcymi. Emitent oraz
inne spotki z Grupy KSG nie ponoszq odpowiedzialnosci cywilnej w zwigzku z niniejszym podsumowaniem (wigczajgc
., Podsumowanie danych finansowych i operacyjnych”) ani jakimkolwiek jego ttumaczeniem, chyba ze wprowadza
ono w blqd, jest niedokladne lub niespojne w powigzaniu z innymi czesciami niniejszego Prospektu Inwestycyjnego.
W przypadku wniesienia powddztwa w odniesieniu do jakiejkolwiek informacji zawartej w niniejszyn Prospekcie
przed sqdem w Panstwie Czlonkowskim, powod moze by¢ zobowigzany, zgodnie z przepisami prawa Panstwa
Czlonkowskiego, w ktorym wniesiono powodztwo, do poniesienia kosztow tlumaczenia niniejszego Prospektu przed
rozpoczeciem postgpowania.

Ogolny zarys dzialalno$ci

Emitent, KSG Agro S.A., spotka zarejestrowana w Wielkim Ksigstwie Luksemburga, jest spotka dominujaca
w odniesieniu do grupy dwunastu spélek utworzonych oraz dziatajacych na terenie Ukrainy w branzy rolniczej oraz
jednej spolki, ze wzgledu na wymagania strukturalne Grupy, zarejestrowanej na Cyprze.

Poza bezposrednim oraz posrednim posiadaniem udzialow w Spotkach Zaleznych Grupy, Emitent nie prowadzi zadne;j
innej dziatalno$ci gospodarczej. Dziatania operacyjne Grupy prowadzone sg poprzez ukrainskie spoiki zalezne.

KSG Agro jest holdingiem rolniczym kontrolujagcym areat o powierzchni okoto 33.700 hektaréw. Celem strategicznym
kierownictwa Grupy jest wzmocnienie dominujacej pozycji w regionach docelowych (dniepropietrowskim,
kirowohradzkim oraz sgsiadujace z nimi obszary w obwodach chersonskim, mikotajowskim oraz charkowskim
—,,Region Docelowy”). Region Docelowy jest bogaty w czarnoziemy oraz charakteryzuje si¢ korzystnym potozeniem
geograficznym ze wzgledu na blisko$¢ rzeki Dniepr, gtéwnych linii kolejowych oraz portow Morza Czarnego.

Do gléwnych zadan Grupy zaliczy¢ nalezy produkcje zbdz takich jak kukurydza, pszenica, jeczmien, rzepak oraz soja,
jak réwniez produkcj¢ warzyw oraz dostarczanie produktow spozywczych do sieci handlowych.

Dziatania Grupy prowadzone sa poprzez park nowych maszyn rolniczych sktadajacy si¢ z przeszto 330 pozycji.
Uprawa zb6z odbywa si¢ zgodnie z modelem produkcji rolniczej opartej o nowoczesne technologie rolnicze takie jak
system bezorkowy, system miniorkowy oraz inne, zgodnie z wytycznymi okre$lonymi przez specjalistow Grupy.
(Wigcej szczegotdw znajduje si¢ w rozdziale ,,Technologia upraw oraz zarzadzanie produkcja rolng”). Grupa posiada
wlasne pomieszczenia magazynowe o pojemnosci 30.000 ton.

Laczna warto$¢ sprzedazy Grupy to 6,9 miliona USD, 13,8 miliona USD oraz 15,6 miliona USD, odpowiednio
w latach 2008, 2009 oraz 2010. Gtownymi klientami Grupy sa rafinerie oleju, producenci maki oraz producenci
zywnosci dla zwierzat hodowlanych. Grupa dostarcza réwniez warzywa, owoce, mi¢so oraz inne artykuly spozywcze
produkowane w ramach programu przetworstwa rolno-spozywczego dla ukrainskiego franczyzobiorcy SPAR
Interenational.

Spotka jest gleboko przekonana, iz posiada solidne podstawy do dalszego, zaréwno horyzontalnego, jak i wertykalnego,
rozwoju w Regionie Docelowym, skoncentrowanego na produkcji zb6z oraz warzyw, jak réwniez na produkcji zywnosci
na rzecz sieci handlowych.

Strategia rozwoju

Grupa dazy do umocnienia czotowej pozycji w Regionie Docelowym oraz doprowadzenia do powstania najwigkszego,
pionowo zintegrowanego holdingu rolnego na terenie centralnej Ukrainy.

Wizja Grupy: Wysoce rentowne przedsigbiorstwo rolne oparte o dlugofalowa wspotprace z wiascicielami
nieruchomosci, panstwem oraz spotecznoscig lokalng.
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Glowne zalozenia strategii rozwoju Grupy:

Zwigkszenie do 2006 r. tgcznego areatu ziemi do 150.000 hektarow

Kierownictwo Grupy planuje zwigkszenie kontrolowanego banku ziemi do 150.000 ha w okresie kolejnych pigciu lat,
gtéwnie w obwodach dniepropietrowskim i kirowohradzkim.

Podwojenie efektywnosci produkcyjnej ziemi uprawnej do konca 2015 r.

Spotka postrzega efektywnos$é wykorzystania ziemi uprawnej jako swoja gldwng przewage konkurencyjng. Grupa
planuje znaczne zwigkszenie dochodu netto z hektara do konca 2015 r. Gtowne zalozenia strategii stuzacej uzyskaniu
takiej efektywnosci to:

Dalsze poszerzanie sektora rynku warzywnego

Spotka planuje dalszy aktywny rozwoj dziatalnosci w zakresie rynku warzywnego. Biorac pod uwage niska liczbe
wzglednie duzych graczy oraz wzrastajace zapotrzebowanie na jakosciowo dobre dostawy na duza skale, ukrainski
rynek warzywny stanowi obecnie bardzo obiecujaca i wysoce zyskowng nisz¢. Udziat warzyw w dochodach Spotki
winien wzrosna¢ z obecnych 2% do 10% w 2015 r.

Zacie$nianie wspotpracy z sieciami handlowymi
Grupa zmierza do osiaggni¢cia wigkszych zyskow poprzez stopniowe zwigkszanie przychodow generowanych
ze sprzedazy produktéw finalnych, a nie produktow rolniczych.

Pelne wykorzystanie systemu nawadniania

Grupa kontroluje okoto 2.000 hektarow ziemi z systemem irygacyjnym odziedziczonym po systemie radzieckim
w postaci sieci rur oraz kanatow. Wykorzystanie sztucznego systemu nawadniania wiaze si¢ z szeregiem korzysci,
takich jak dalszy wzrost sektora warzywnego, mozliwo$¢ uzyskiwania wigkszych plonéw ze zb6z i mniejsze narazenie
na zagrozenia pogodowe.

Przewagi konkurencyjne

Kierownictwo Grupy wskazuje na nastgpujace przewagi konkurencyjne shuzace dalszemu rozwojowi Grupy:

Polozenie w samym centrum ukrainskiego przemystu stonecznikowego

Dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w obszarach, w ktorych przetwarza si¢ okoto 40% catosci zbioréw stonecznikow
na terenie Ukrainy. To gwarantuje Spotce niemal pewne zapotrzebowanie na stoneczniki, stanowigce gtowny trzon
produkcji.

Centralna Ukraina — korzystny klimat, mniejsza konkurencja i bliskos¢ drog eksportowych

Grunty Grupy w przewazajacej czg¢sci znajduja si¢ na terenach stepowych, ktore charakteryzuja si¢ tagodniejszymi
zimami, wigkszg liczbg cieptych dni w poréwnaniu z regionami pétnocnymi oraz mniejszym ryzykiem pojawienia si¢
suszy w poréwnaniu do potudnia kraju.

Spotka ma ograniczong konkurencje w regionie, wystepuje tylko jeden holding rolniczy z porownywalnym co do
wielko$ci bankiem ziemi (okoto 37 tysigcy ha).

Ze wzgledu na korzystne potozenie geograficzne Grupy (dostgp do Dniepru oraz blisko$¢ portdéw czarnomorskich)
do Spoétki nieprzerwanie zwracaja si¢ swiatowe firmy handlujgce zbozami.

Jakosé¢ czarnoziemu na terenach kontrolowanych przez Grupe

Tereny kontrolowane przez Grup¢ znajduja si¢ w regionie, na ktorym wystepuje wysokiej jakosci czarnoziem,
umozliwiajacy osiagnig¢cie duzych zbiorow bez potrzeby zbytniego uzyzniania. Srednia warstwa prochnicy w regionie
to 40-120 cm, w poréwnaniu do $redniej na Ukrainie wynoszacej 30—50 cm.

Wykorzystanie przychodow

Grupa zamierza przeznaczy¢ przychody netto ze sprzedazy Oferowanych Akcji na sfinansowanie dalszego
powickszania kontrolowanego arealu ziemi, potrzeby kapitalu obrotowego oraz realizacj¢ programu inwestycji
kapitatlowych, takich jak zakup nowoczesnego elewatora zbozowego, inwestycje w segmencie produkcji warzyw,
inwestycje w instalacje nawadniania gruntu oraz inne projekty o wartosci dodane;j.
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Podsumowanie Czynniko6w Ryzyka

Inwestycja w Akcje Oferowane pociaga za soba ponizej oméwione ryzyka. W przypadku wystapienia ktoregokolwiek
z tych ryzyk moze to mie¢ niekorzystny wptyw na dziatania Grupy KSG oraz na wynik finansowy Emitenta. Ponizsze
ryzyka szczegolowo zostaty omowionw w rozdziale ,,Czynniki Ryzyka” w Prospekcie.

Ryzyka dotyczgce dziatalnosci Grupy oraz sektora, w ktorej prowadzi dziatalnosé

Zle warunki pogodowe oraz inne negatywne warunki rozwoju upraw mogq miec¢ niekorzystny wplyw na zbiory
generowane przez Grupe.

Restrykcje eksportowe nalozone przez organy regulacyjne w odniesieniu do produktow rolniczych mogq
niekorzystnie wplyng¢ na naszq dzialalnos¢ gospodarczg.

Rozprzestrzenianie si¢ chorob roslin uprawnych moze niekorzystnie wplyng¢ na dziatalnosé gospodarczg Grupy.
Grupa obecnie korzysta ze zwolnien podatkowych, ktore w przysztosci mogq zosta¢ utracone.
Udzielone obecnie poparcie panstwa w przyszlosci moze zostac cofniete.

W przypadku wykrycia zanieczyszczen w produktach Grupy istnieje mozliwos¢, ze produkty te bedg wycofane
z rynku, a Grupa stanie si¢ przedmiotem roszczen z tytutu odpowiedzialnosci producenta.

Dzialalnos¢ Grupy oraz jej wyniki finansowe zalezg od popytu oraz poziomu cen na produkty oferowane przez
Grupe.

Wzrost cen nawozow, pestycydow oraz innych produktow chemicznych.

Wigkszos¢ sprzedazy Grupy w odniesieniu do znacznej czesci jej produktow odbywa si¢ na rzecz ograniczonej
liczby klientow.

W celu niepogorszenia swojej pozycji rynkowej Grupa musi stale konkurowa¢ z przedsiebiorstwami rolniczymi
oraz przemyslowymi, jak rowniez inwestorami strategicznymi w sektorze nieruchomosci, w zakresie dzierzawy
nieruchomosci.

W chwili obecnej niemozliwe jest nabycie tytutu wlasnosci gruntow przez Grupe.

Realizacja strategii okreslonej przez Grupe moze sie okazac niewykonalna, a wykonanie zalozonego planu moze
nie przynies¢ zalozonych rezultatow.

Grupa moze nie zebra¢ dodatkowych funduszy, stuzgcych wzrostowi dziatalnosci operacyjnej.

Zobowiqzania wynikajgce z umow zawartych przez Spotki Zalezne Grupy z wierzycielami mogq ograniczaé
zdolnos¢ zaciggania zobowigzan finansowych oraz inwestowania, co z kolei moze wplyngé na elastycznosé
Grupy w zakresie jej dziatan operacyjnych oraz mozliwosci ekspansji.

Grupa finansuje swojq dziatalnos¢ poprzez pozyczki i kazde zwigkszenie jej zadluzenia moze niekorzystnie
wphmqc na jej przeptywy finansowe, uniemozliwiajqc spetnienie przez Grupe strategicznych planow rozwoju.

Ze wzgledu na sezonowq dziatalnos¢ Grupy oraz zwigzang z tym koniecznos¢ zaciggania krotkoterminowych
zobowigzan finansowych Grupa moze mie¢ problemy z plynnosciq finansowq.

Potrzeba dodatkowych inwestycji w niedawno zakupionych spotkach moze mie¢ niekorzystny wplbyw na sytuacje
finansowgq Grupy.

Dzialalnos¢ Grupy jest narazona na ryzyko zwiqzane z zatrudnianiem wykonawcow bedgcych stronami trzecimi.

Brak dostatecznej ilosci magazynow na zbiory moze niekorzystnie wplyngé¢ na zdolnos¢ Grupy do sprzedazy
swoich produktow na rzecz klientow.

Wzrost kosztow transportu moze wplyng¢ na zmniejszenie rentownosci Grupy.

Zwigkszenie cen oraz przerwy w dostawach paliw mogq niekorzystnie wplyng¢ na dzialalnos¢ gospodarczg
Grupy.

Zaleznos¢ od kluczowych pracownikow oraz niskich kosztow pracowniczych.
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Grupa moze nie uzyskac¢ lub byé niezdolna do uzyskania odpowiedniej polisy ubezpieczeniowej dotyczqcej
odpowiedzialnosci z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

Istniejgcy w Grupie system informowania kierownictwa, zwlaszcza system ksieggowy, moze si¢ okazaé
niewystarczajqcy z punktu widzenia dziatalnosci Grupy i moze nie by¢ rownie skuteczny, jak te wystepujqgce
w spotkach powstalych zgodnie z ustawodawstwem panstw, w ktorych ksiegowanie wedlug zasad IRFS ma
dtuzszq historie.

Spotka moze si¢ sta¢ przedmiotem roszczen oraz zobowigzan wynikajqcych z przepisow oraz regulacji BHP
oraz dotyczqcych ochrony srodowiska, z ktorego to tytutu bedzie zobowigzana do poniesienia znacznych kosztow.

Dzialalnos¢ Grupy wuzalezniona jest od uzyskania od panstwa wymaganych pozwolen oraz innych
administracyjnych zezwolen, jak rowniez uzyskania praw do gruntu.

Strony trzecie mogq kwestionowa¢ tytut ovaz inne prawa Grupy do dzierzawionego gruntu rolnego, jak rowniez
Grupa moze zosta¢ pozbawiona mozliwosci przedtuzenia umow dzierzawy.

Grupa jest narazona na ryzyko zmian kursowych oraz stop procentowych.

Emitent jest spotkg dominujgcq pozbawionq dzialalnosci operacyjnej i nie posiada zadnych aktywow oprocz
udziatow w spotkach zaleznych.

W przypadku gdy Urzqd Antymonopolowy uzna, iz Grupa lub jej udziatowcy byli zobowigzani do uzyskania
zgod na dokonanie transakcji, w wyniku ktorych doszto do utworzenia Grupy, a takie wymagane prawem zgody
nie zostaly uzyskane, Grupa lub jej udziatowcy mogq zostaé oblozeni karq finansowqg lub moze dojs¢ do
uniewaznienia takich transakcji.

Grupa moze ponies¢ odpowiedzialnos¢ w przypadku stwierdzenia, iz nasze dotychczasowe dzialania naruszyly
ukrainskie prawa lub regulacje dotyczgce spolek.

Niektore kredyty zaciggniete przez Grupe mogq zostaé postawione w stan natychmiastowej wymagalnosci
w przypadku naruszenia postanowien umow kredytowych.

Wytyczne odnosnie cen transferowych mogq mie¢ potencjalny wplyw na rezultaty dzialalnosci operacyjnej
Grupy.

Waznos¢ umow poreczenia w ramach Grupy moze zosta¢ zakwestionowana.

Niemoznos¢ zawarcia umow dzierzawy ze wszystkimi wiladajgcymi gruntami w ramach jednego gospodarstwa
rolnego moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé Grupy.

Czynsz wynikajgcy z umow dzierzawy zawartych przez Grupe podlega automatycznej indeksacji.

Ryzyka zwigzane 7 Ukraing

Rynki wschodzqce narazone sq na wigksze ryzyka niz te istniejgce na rynkach rozwinietych.
Ukraina moze by¢ w dalszym ciggu narazona na polityczng niestabilnos¢ i niepewnosé.
Ukraina moze doswiadczy¢ niestabilnosci ekonomicznej.

Jakakolwiek zmiana w stosunkach z krajami regionu, zwlaszcza z Rosjq, moze niekorzystnie wplyngé na
ekonomie Ukrainy, i co za tym idzie na interesy Grupy.

Niepowodzenie w rozwoju stosunkow z UE moze mie¢ negatywny wplyw na ekonomie Ukrainy, i co za tym idzie
na interesy Grupy.

Niedoskonalos¢ systemu prawnego oraz aktow prawnych moze by¢ przyczyng niedogodnosci w zakresie
inwestowania oraz prowadzenia dzialalnosci gospodarczej.

Brak niezawistosci sedziowskiej oraz ogolny brak doswiadczenia, trudnosci w egzekwowaniu wyrokow sgdowych
oraz uznaniowos¢ wiladz panstwowych w kierowaniu spraw do sqdu i przystepowania do nich, oraz
egzekwowania wyrokow sgdowych, mogqg uniemozliwic Grupie Ilub inwestorom skuteczne dochodzenie
zasqdzonych roszczen w postgpowaniu sgdowym.

Zasady tadu korporacyjnego obowigzujqce na Ukrainie wykazujq wiele niedostatkow.
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Umieszczone w niniejszym Prospekcie Emisyjnym oficjalne dane ekonomiczne oraz informacje, ktore otrzymano
od stron trzecich, mogq by¢ nieaktualne lub nierzetelne.

Wahania swiatowej ekonomii.

Infrastruktura techniczna na Ukrainie jest w zlym stanie, co moze powodowac zakiocenia w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej.

Przestepczosé i korupcja mogg mie¢ wplyw na zdolnos¢ Grupy do prowadzenia dzialalnosci i niekorzystnie
wplynqgé na jej sytuacje finansowq oraz wyniki dziatania.

Ukrainski system podatkowy nie jest wystarczajqco rozwiniety i ulega czestym zmianom, co moze tworzyé¢
niekorzystne warunki dla inwestowania oraz dziatalnosci gospodarczej.

Grupa moze stang¢ przed zmianami w umowie o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartej pomiedzy
Ukraing a Cyprem.

Niestabilnos¢ ekonomiczna na Ukrainie moZe niekorzystnie wpltyng¢ na dziatalnos¢ gospodarczq Grupy.
Warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na Ukrainie mogq ulec pogorszeniu.

Potencjalne zamieszki na tle pracowniczym oraz socjalnym na Ukrainie mogg miec¢ negatywny wplyw na
zdolnos¢ Grupy do skutecznego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz na cene rynkowq Akcji.

Ryzyka zwigzane 7 Akcjami, notowaniem oraz obrotami na GPW

Oferta moze by¢ opozniona, zawieszona lub odwolana.
Przyszta sprzedaz lub emisja duzej liczby Akcji moze mie¢ niekorzystny wplyw na ich wartosé rynkowq.

Posiadacze Akcji mogq nie by¢ w stanie wykorzystac¢ prawa pierwszenstwa zakupu akcji, w wyniku czego akcje
mogq ulec znacznemu rozdrobnieniu w przypadku dalszych emisji akcji.

Obecny akcjonariusz nadal bedzie mial znaczgcy wplyw na zarzqdzanie Emitentem po Ofercie.
Spotka zostala ustanowiona oraz zorganizowana zgodnie z prawem Luksemburga.

Inwestorzy nabywajqcy Oferowane Akcje bedq podlegac rezymom prawnym roznych panstw.
Inwestorzy mogq mie¢ problemy z egzekwowaniem zasqdzonych od Spotki roszczen.
Opodatkowanie inwestorow spoza Luksemburga w spoice luksemburskiej moze sie roznic.

Nie mozna zagwarantowac, ze Emitent bedzie wyplacatl dywidende w przysztosci.

Cena Akcji moze podlegac wahaniom.

Analitycy rynku papierow wartosciowych oraz analitycy rynku mogq zaprzestaé publikacji wynikow badan oraz
sprawozdan odnosnie dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta lub mogq zmienic¢ rekomendacje odnosnie Akcji.

Emitent moze zostac¢ pozbawiony mozliwosci notowania Akcji na GPW lub mogq one zostac¢ wykluczone z GPW.
Obrot Akcjami na GPW moze by¢ zawieszony.

Liczba akcji Emitenta pozostajgca w wolnym obrocie moze by¢ ograniczona, co moze mie¢ negatywny wphw
na plynnos¢, zbywalnosé¢ oraz wartos¢ Akcji.

Nie ma pewnosci co do przysztego rynku dla Akcji oraz jego plynnosci.

Zbywalnos¢ Akcji Emitenta moze ulec pogorszeniu, a cena rynkowa Akcji moze podlega¢ wahaniom
nieproporcjonalnym do niekorzystnego zdarzenia, niezwigzanego z wynikami dzialalnosci Emitenta, i spas¢
ponizej Ceny Akcji w Ofercie.

Spotka nie ma doswiadczenia w wykonywaniu obowigzkow natozonych na spotki publiczne.
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Podsumowanie Oferty

Emitent .....................

Akcje Oferowane . ............

Budowanie Ksiggi Popytu . .. ...

Okres Przyjmowania Zapisow . . .

Cena Akcji w Ofercie . .........

KSG Agro S.A., spotka akcyjna (société anonyme), zalozona zgodnie
z prawem Wielkiego Ksigstwa Luksemburga, z siedziba przy 46A Avenue
J-F. Kennedy 412F, L-1855 Luxembourg, zarejestrowana w Rejestrze
Handlowym oraz Spotek (Registre de Commerce et des Sociétés)
w Luksemburgu pod numerem B 156864

ICD Investments S.A., zalozona zgodnie z prawem Szwajcarii, z siedziba
przy Via Luganetto 4, 6962 Lugano Viganello, Szwajcaria

Oferta obejmuje: (i) ofertg publiczng dla inwestoréw detalicznych w Polsce
(,Inwestorzy Detaliczni”); (ii) ofert¢ publiczna dla inwestoréw
instytucjonalnych w Polsce (,,Polscy Inwestorzy Instytucjonalni”) oraz
(iii) emisj¢ niepubliczng dla inwestorow instytucjonalnych w niektoérych
panstwach poza USA i Polska zgodnie z Regulacja S Ustawy o papierach
wartosciowych USA (,Inwestorzy Migdzynarodowi”, oraz wspolnie
z Polskimi Inwestorami Instytucjonalnymi — ,,Inwestorzy Instytucjonalni’)
w kazdym przypadku zgodnie z obowigzujacymi przepisami o papierach
warto$ciowych.

Do 4.925.500 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej
0,01 USD za akcje¢, emitowanych przez Emitenta.

Przed Okresem Przyjmowania Zapisow od Inwestorow Detalicznych oraz
Inwestoréw Strategicznych odbedzie si¢ proces budowania popytu wsrod
Inwestoréw Instytucjonalnych zaproszonych przez Agenta Emisji.
W  czasie tego okresu Inwestorzy Instytucjonalni, zainteresowani
subskrypcja Akcji Oferowanych, okreslag liczbg Akcji Oferowanych, ktora
pragna naby¢, oraz ceng, ktéora nie moze by¢ wyzsza od wcze$niej
ogloszonej Ceny Maksymalne;.

Zapisy sktadane przez Inwestorow Detalicznych oraz Inwestorow
Instytucjonalnych bedg przyjmowane od 15 kwietnia 2011 r. do 19 kwietnia
2011 1.

Ostateczna Cena Akcji w Ofercie nie moze przekroczy¢ 26 PLN (,,Cena
Maksymalna”). Ostateczna Cena Akcji w Ofercie zostanie okre$lona
przez Emitenta w oparciu o rekomendacj¢ Agenta Emisji, po zakoficzeniu
procesu budowania popytu wsrod inwestorow instytucjonalnych, ktory
to proces zakonczy si¢ w okolicy 14 kwietnia (godz. 14:00) 2011 r.
Ostateczna Cena Akcji w Ofercie okreslona zostanie w oparciu o wyniki
budowania popytu na akcje. Ponadto Ceng¢ Akcji w Ofercie ustali si¢
w oparciu o nastgpujace kryteria: (i) wielko$¢ popytu i jego wrazliwos¢
na ceng, okreslong w procesic budowania popytu; (ii) biezaca
i prognozowana sytuacj¢ na rynkach kapitatowych w Polsce i na $wiecie;
oraz (iii) ocen¢ perspektyw rozwoju, czynnikow ryzyka oraz innych
informacji dotyczacych dziatalnosci Emitenta. Cena Akcji w Ofercie
zostanie okre§lona w ztotych.

Emitent oglosi Cen¢ Akcji w Ofercie w okolicy 15 kwietnia 2011 r.
(nie pdzniej niz o 9:00) przed poczatkiem okresu przyjmowania zapisow
w ramach transzy detalicznej i instytucjonalnej. Cena Akcji w Ofercie
zostanie zgloszona do CSSF oraz opublikowana w ten sam sposob,
co Prospekt Emisyjny, takze na stronie Luksemburskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych (www.bourse.lu).
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Dzien Przydziatu . .............

Rozliczenie i Wydanie Akcji
Oferowanych . ................

Dopuszczenie do Obrotu . . . . . . ..

Forma Akcji Oferowanych . . . . ..

Akcje pozostajgce w obrocie przed
i po zakonczeniu Oferowania . . . .

KodISIN . ...................

Dywidenda . . .................

Prawo glosu . .. ...............

Przydziat nastapi 22 kwietnia 2011 r. lub pdzniej, po uptywie Okresu
Przyjmowania Zapisow.

Rozliczenie Akcji Oferowanych przewiduje si¢ w dniu Rozliczenia,
tzn. okoto 28 kwietnia 2011 r., po czym nastgpi emisja Akcji Oferowanych
oraz ptatnos¢ Ceny Akcji w Ofercie. Wydanie Akcji Oferowanych nastapi
za posrednictwem zapisow ksiegowych KDPW, zgodnie z procedurg
rozliczen obowigzujaca w KDPW.

Emitent planuje ztozy¢ wniosek o dopuszczenie wszystkich Akceji Emitenta,
wlaczajac Akcje Oferowane emitowane w ramach Emisji do obrotu
na rynku gtownym GPW, stanowiace do 33% wszystkich Akcji Emitenta
(zakladajac, ze zostaly wyemitowane wszystkie Akcje Oferowane)
niezwlocznie po Dniu Rozliczenia. Emitent przewiduje, ze dopuszczenie
do obrotu na GPW bedzie miato miejsce okoto 5 maja 2011 r. lub jak
najszybciej bedzie to mozliwe po tej dacie, o ile nie zajda nieprzewidziane
okolicznosci.

Wszystkie Akcje Oferowane to akcje zwykle na okaziciela, istniejace
w formie zdematerializowanej po ich zarejestrowaniu przez KDPW.
Inwestorzy moga posiada¢ Akcje Oferowane zapisane na rachunkach
papierow wartosciowych w podmiotach bedacych uczestnikami KDPW,
takich jak firmy inwestycyjne i banki powiernicze.

Emitent ztozy wniosek o zarejestrowanie wszystkich Akcji Oferowanych
w KDPW. Przewiduje si¢, ze w okolicach Daty Rozliczenia wszystkie
emitowane akcje, wilaczajac Akcje Oferowane, beda istnie¢ w formie
zdematerializowane;j.

Kapital akcyjny Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu
Emisyjnego wynosi 200.000 USD, i podzielony jest na 20.000.000 Akcji
o warto$ci nominalnej 0,01 USD za akcj¢. Optacony kapital akcyjny
Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego wynosi
100.000 USD i podzielony jest na 10.000.000 Akcji o warto$ci nominalne;j
0,01 USD za akcje. Wszystkie Akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela
lub imiennymi, w pelni optaconymi i stojacymi pari passu z innymi, i nie
istniejg zadne inne akcje uprzywilejowane.

Po zakonczeniu Oferowania zostanie wyemitowanych nie wigcej niz
14.925.500 Akgcji, ktore stanowié¢ beda kapitat akcyjny Grupy w wysokosci
nie wigkszej niz 149.255 USD.

Wszystkim Akcjom Oferowanym nadano kod ISIN LU0611262873.

Akcjonariuszom przystuguja pelne prawa do dywidendy z wszystkich
Akcji, pod warunkiem podjecia decyzji o podziale zysku.

Kazda Akcja uprawnia akcjonariusza do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Ograniczenie zbywalnosci Akcji . .

Glowny Menedzer i Agent Emisji,
Gloéwny Menedzer, Agent Emisji . .

Organizator Wiodgcy i Doradca
Finansowy, Organizator Wiodgcy

Doradca Finansowy ...........

Ograniczenia sprzedagy . . ... ...

Poza okreslonymi wyjatkami Spotka oraz Glowny Udziatowiec zobowiazali
si¢, ze w okresie 12 miesigcy od Dnia Rozliczenia, bez uprzedniej zgody
udzielonej na piSmie przez Agenta Emisji, nie beda proponowac¢ nabycia,
ani w inny sposob nie beda wspierac oferty jakichkolwiek Akcji Spotki;
nie beda oglasza¢ jakiegokolwiek zamiaru oferowania nowych Akcji
oraz/lub nie beda emitowac zadnych papieréw wartosciowych zamiennych
na akcje Spotki, lub papierow wartosciowych, ktore w jakikolwiek inny
sposob beda reprezentowaly prawo do nabycia akcji Spoétki, ani nie
przeprowadza zadnej transakcji (w tym zwigzane] z instrumentami
pochodnymi), ktorej skutek ekonomiczny bedzie podobny do zbycia akcji
Spotki.

Dom Maklerski BZWBK S.A.

Visum Capital Ltd.

Bank Zachodni WBK S.A.

Akcje Oferowane nie moga by¢ oferowane poza granicami Polski w sposob,
ktéry stanowitby oferte publiczng lub ktéry wymagalby zgody wynikajacej
z obowiagzujacych przepisow lokalnych. Akcje Oferowane nie zostaly
i nie zostang zarejestrowane zgodnie z amerykanska Ustawg o papierach
wartosciowych ani w zadnym innym organie nadzoru nad rynkiem
papierow wartosciowych jakiegokolwiek stanu lub obszaru Stanow
Zjednoczonych Ameryki Poinocnej i, poza pewnymi wyjatkami, nic mogg
by¢ oferowane ani sprzedawane na terytorium Stanow Zjednoczonych
Ameryki Péinocnej lub oferowane na rzecz 0séb ze Stanow Zjednoczonych
(zgodnie z definicja Regulacji S), z wyjatkiem okreslonych transakcji
niepodlegajacych obowigzkowi rejestracji na podstawie amerykanskiej
Ustawy o papierach warto$ciowych. Wigcej informacji na temat ograniczen
w sprzedazy mozna znalez¢ w: ,,Ograniczenia sprzedazy”.
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PODSUMOWANIE DANYCH FINANSOWYCH I OPERACYJNYCH

Zaprezentowane ponizej podsumowanie danych finansowych i operacyjnych odnosi si¢ do poszczegoédlnych lat
obrotowych konczacych si¢ 31 grudnia 2008, 2009 oraz 2010. Podsumowanie powstalo w oparciu o Polaczone
Sprawozdania Finansowe, bez znaczacych korekt, i nalezy je interpretowa¢ w potaczeniu z Polaczonymi
Sprawozdaniami Finansowymi (oraz do nich si¢ odnosi¢) wraz z informacjami dodatkowymi do tych sprawozdan
ujetych w niniejszym Prospekcie Emisyjnym oraz z informacjami w rozdziale zatytulowanym ,,Przeglad dziatalnosci
operacyjnej i finansowej”. Emitent jest spotka dominujaca, nie posiadajaca zadnych aktywoéw operacyjnych poza
udziatami w spotkach zaleznych.

Rachunek zyskow i strat

Audyt na dzien Audyt na dzien Audyt na dzien
31 grudnia 2008 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
tys. USD tys. USD tys. USD

Przychody 6.863 13.785 15.628
Zmiana realnej warto$ci rynkowej aktywow biologicznych 5.204 4.251 16.919
Koszty sprzedazy (8.920) (12.102) (20.456)
Zysk brutto 3.147 5.934 12.091
Inne przychody (wydatki) 514 464 303
Wydatki administracyjne (835) (1.158) (787)
Straty spowodowane uszkodzeniami w aktywach finansowych - (565) -
Koszty finansowe (3.740) (2.144) (1.558)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 914) 2.531 10.049
Podatek dochodowy - 5 (2)
Zysk (strata) na koniec roku/okresu (914) 2.526 10.047
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Przeplywy Srodkéw pienieznych

Przeptywy srodkow pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkoéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy $rodkow pienigznych netto w badanym okresie

Audyt na dzien Audyt na dzien Audyt na dzien
31 grudnia 2008 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
tys. USD tys. USD tys. USD

(2.473) 1.306 10.027
(95) (654) (759)
5.580 (873) (11.802)
2.742 (221) (2.534)

Zrédlo: Emitent, w oparciu o Polgczone Sprawozdania Finansowe oraz dane przekazane przez kierownictwo

Dane bilansowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe razem
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Kapitat wlasny i zobowigzania razem

Audyt na dzien Audyt na dzien Audyt na dzien
31 grudnia 2008 31 grudnia 2009 31 grudnia 2010
tys. USD tys. USD tys. USD
10.679 10.605 10.846
12.083 15.528 15.484
22.762 26.133 26.330
2.019 4.998 11.662
3.863 2.904 2.367
16.880 18.231 12.301
22.762 26.133 26.330

Zrédlo: Emitent, w oparciu o Polgczone Sprawozdania Finansowe oraz dane przekazane przez kierownictwo
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