Czat inwestorski: Omowienie wynikow
finansowych KSG Agro, biezacej sytuacji w
Grupie oraz perspektyw

8 czerwca, sroda
godzina 13:00

Na pytania inwestorow odpowiedziat: Sergiej Mazin cztonkiem Rady
Dyrektoréow KSG Agro

Zapis czatu inwestorskiego

Moderator: Zapraszamy do udziatu w czacie inwestorskim z KSG Agro, ktory odbedzie sie
8 czerwca ($roda) o godz. 13:00. Na pytania inwestorow bedzie odpowiadat Sergiej Mazin,
Cztonek Rady Dyrektorow KSG Agro. Zapraszamy do zadawania pytan juz dzi$§ w opc;ji off-
line.

Moderator: Dzien dobry, witamy na czacie z Siergiejem Mazinem, Cztonkiem Rady
Dyrektoréw KSG Agro. Zapraszamy do zadawania pytan.

Skibek: Jakie sg gtéwne cele strategiczne na 2016 rok?

Sergiej Mazin: Cele strategiczne to koncentracja na uprawie roslin i hodowli trzody
chlewnej, drugi punkt to podniesienie efektywnosci operacyjnej i redukcja kosztow,
trzeci punkt to zmniejszenie aktualnego poziomu zadtuzenia i wydtuzenie terminow
sptaty aktualnych kredytow, czwarty punkt to kontynuacja programu produkcji pelletu i
wytwarzania z niego energii

beata: Ktéry segment spotka chce najmocniej rozwijac?
Sergiej Mazin: Chcemy rozwijac¢ oba - uprawe roslin i hodowle trzody

tiger: dzien dobry, jak wyglada sytuacja ekonomiczna spofki? czy jest stabilna w zakresie
sptaty zobowigzan (kredyty) i realizacji dziatan restrukturyzacyjnych. czy spotka wychodzi
juz z przejsciowych trudnosci i jaki wptyw na spotke majg dziatania na Ukrainie w sensie
dziatan wojennych, spotecznych - czy wptyw nie jest negatywny na dziatania spotki?

Sergiej Mazin: Spotka dokonata restrukturyzacji swoich podstawowych zobowigzan
wynikajgcych ze sptaty kredytow i wywigzuje sie z warunkow restrukturyzacji. Chociaz
sytuacja na Ukrainie nie jest prosta, uwazamy ze podstawowe problemy zostaty juz
rozwigzane i w przysztosci moze byc¢ tylko lepiej. Spétka w procesie restrukturyzacji
kredytow sprzedata grunty, ktére znajdowaty sie w bezposrednim sgsiedztwie
obwodéw tuganskiego i donieckiego. Obecnie posiadane aktywa znajdujg sie w
odlegtosci ok. 400 km od strefy dziatarh wojennych.



beata: Ktéry z segmentéw dziatalno$ci jest najbardziej rentowny?
Sergiej Mazin: Najbardziej rentowny jest segment produkcji roslinnej

Grzesiu: Czy spotka zabezpiecza sie przed ryzykiem walutowym?
Sergiej Mazin: Na rynku ukrainskim nie ma efektywnych instrumentéw
zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym, dlatego spotka przeciwdziata mu
poprzez zwiekszanie sprzedazy eksportowe;j.

Jan_C: Jak ocenia Pan kondycje branzy?

Sergiej Mazin: Uwazam, ze branza rolna miata i bedzie nadal mie¢ znaczgcy potencjat
na Ukrainie.

Robert: Jakg powierzchnie ziemi obecnie posiada KSG, a ile dodatkowo dzierzawi?
Sergiej Mazin: Caly areat posiadany przez KSG jest przedmiotem dzierzawy. Obecnie
KSG prowadzi dziatalno$¢ na 33 tys. hektarow, a ponadto 28 tys. hektaréw znajduje sie
na terytorium okupowanego Krymu i te ziemie znajdujg sie poza kontrola.

bruma: Kim sg najwieksi odbiorcy?

Sergiej Mazin: Najwiekszymi odbiorcami sg: zaporoskie zaktady rafineryjne (olejowe),
Kernel, Cargill oraz ADM

Speake: czy jest mozliwo$¢ odzyskania ziem bgdz jakiejs rekompensaty za ziemie na
Krymie?

Sergiej Mazin: Nasi prawnicy opracowali dokumenty niezbedne do zgtoszenia
roszczen, ale na razie nie widzimy instrumentéw pozwalajgcych na faktyczne
wyegzekwowanie ewentualnego wyroku sgdowego.

Robert: Czy planowane jest dalsze zwiekszenie posiadanego areatu?

Sergiej Mazin: Tak, bedziemy sie tym zajmowac, ale nastgpi to nie wczesniej niz w
2017 roku.

Basia: Spotka niemal podwoita przychody w | kw. 2016 roku. Co byto przyczyng?

Sergiej Mazin: Spotka skorzystata z mozliwosci przechowania pozostatej czesci
produkciji rolnej poprzedni rok i sprzedata jg po dobrych cenach w | kwartale.

Mike: Czy Spélka splacila juz wszystkie zadluzenia (kredyty) ? Kiedy mozna spodziewac
sie zysku netto ?

Sergiej Mazin: Na koniec 2015 roku zadtuzenie wynosito 46 min USD, w | kwartale
2016 spotka sptacita 0,7 min USD kredytow , Jesli nie nastgpi znaczgca dewaluacja
hrywny mamy nadzieje ze spotka osiggnie dodatni wynik netto na koniec 2016

Maurycy: Jak idzie dziatalno$¢ w Il kw. 2016 roku?



Sergiej Mazin: Dziatalnos¢ w Il kwartale przebiega zgodnie z zatozonym przez spétke
planem. Spétka pomysinie dokonata zasiewdw zbdz jarych, w tym ok. 16 tys hektaréw
zasiewow stonecznika, ktory jest produktem wysokomarzowym.

Karllos: Czy w zwigzku z utratg kontroli na ziemia na Krymie, spétka utracita rowniez
kontrole nad maszynami sie tam znajdujgcymi?

Sergiej Mazin: Tak. Lgczne straty wartosci gruntow, maszyn i urzgdzen, zbioréw i
infrastruktury wyniosty ok. 10 min USD.

Maki: lle wynosi zaplanowany CAPEX na obecny rok?

Sergiej Mazin: CAPEX na ten rok bedzie niewielki, ok. 300 tys. USD. Gtéwne naktady
to 240 tys USD na rekonstrukcje kompleksu do hodowli trzody chlewnej, pozostate
pienigdze przeznaczone sg na rozwoj projektu produkcji pelletu i wytwarzania ciepfa.

Jan_C: Jak obecna sytuacja na Ukrainie wptywa na prowadzong dziatalnos$c¢?

Sergiej Mazin: Zgodnie z porozumieniem z MFW, na Ukrainie znaczgco zostata
zmniejszona ulga zwigzana z ptatnoscig VATu od dziatalnosci rolniczej. Wcze$niej VAT
od dziatalnoéci rolniczej nie byt odprowadzany do budzetu tylko mogt by¢é w catosci
przeznaczany na rozwéj. Obecnie 85% VATu nalezy odprowadzi¢ do Panstwa a na
cele rozwojowe przeznaczyc tylko 15%. Dlatego tez spétka poswieca tak wiele uwagi
rozwojowi sprzedazy eksportowej, ktdra pozwoli na skompensowanie tego zjawiska,
dlatego ze sprzedaz eksportowa nie powoduje powstania obowigzku VATowskiego.

Janusz: Od kogo spotka dzierzawi ziemie? Umowy dzierzawy sg na jaki okres? Czy istnieje
ryzyko ich wypowiedzenia?

Sergiej Mazin: Spétka wiekszo$é ziemi dzierzawi od oséb fizycznych. Sredni okres
dzierzawy wynosi ok 6 lat. Spotka prowadzi ciggte negocjacje zwigzane z wydtuzeniem
okresow dzierzawy ziemi. Zawarta umowa dzierzawy zgodnie z prawem ukrainskim ma
charakter wigzacy.

Starter: Ktory kwartat jest dla spétki najlepszy?

Sergiej Mazin: Zawsze trzeci, poniewaz podstawowa sprzedaz zbiorow ma zawsze
miejsce w trzecim kwartale.

kierownik: Czy ze wzgledu na niskg cene akcji mozliwy jest buy back?

Sergiej Mazin: Na ten moment spotka nie planuje skupu akcji. Generowane Srodki
pieniezne bedg przeznaczone na program inwestycyjny i zmniejszenie zadtuzenia.

Mike: lle jeszcze kredytow pozostalo do splaty ? Kiedy KSG Agro jest wstanie splacic
calosc zadluzenia ? Czy jest to realne dokonca 2016 r?

Sergiej Mazin: Wedtug naszych planéw na koniec 2016 roku zadtuzenie bedzie
wynosito ok 42 min USD, co oznacza ze w 2016 roku sptacimy ok 4 min USD, z czego
0,7 min USD juz spfacilismy.

Speake: co z pozostatym areatem ktéry nie zostat zasiany ?



Sergiej Mazin: Na czeéci tego areatu zasiane zostaty inne uprawy, lucerna, miskant,
kukurydza pastewna. Okoto 5,5 tys hektarow lezy teraz odtogiem i przeznaczone sg
pod zasiewy ozime, ktdre zostang zebrane w 2017 roku.

Mike: Rozumiem z tego wynika, ze catos¢ zadtuzenia zostanie sptacona za jakies 10 lat,
przy dobrej koniunkturze. Czy jest szansa na szybsza sptate zadtuzenia albo na umorzenie
czesci dtugu ?

Sergiej Mazin: Jesli ceny na rynkach globalnych powrdcg do pozioméw z lat 2011-12
to mozliwa bedzie przys$pieszona sptata kredytow.

tiger: czy aktualny kurs akcji na GPW zdaniem p. Sergieja odzwierciedla aktualng sytuacje
kondycje spoiki? jakie prognozy w tym zakresie, czy oczekuje wzrostu kursu akcji?

Sergiej Mazin: Naszym zdaniem spotka warta jest wiece).

inwestor: jak wyglgdajg mozliwosci sprzedazy Panstwa produktéw do Polski i innych
krajow zachodnich? Czy widac tutaj poporawe lub czy moze ona mie¢ miejsce w
najblizszym czasie?

Sergiej Mazin: W zesztym roku sprzedali$my niewielkg ilos¢ pszenicy durum do Witoch
i utrzymujemy kontakty z kontrahentami witoskimi. Wiekszo$¢ naszego eksportu
nakierowana jest na rynki afrykanskie (Egipt, Libia) ze wzgledu na dostepng logistyke.
Na ten moment nie sprzedajemy do Polski.

Mike: Dlaczego Inwestorzy powinni kupic Akcje KSG Agro ? Jakich Agrumentow by Pan
uzyt ?

Sergiej Mazin: Uwazamy, ze najgorsze zaréwno dla Ukrainy, jak i firmy mamy juz za
sobg. Dalej moze by¢ juz tylko lepiej.

Grzesiu: Spotka charakteryzuje sie ujemnymi wartosciami kapitatu wkasnego. Z czego to
wynika? Jaki ma wptyw na prowadzong dziatalno$¢?

Sergiej Mazin: Gtéwnie wynika to z dewaluacji hrywny oraz formalnych wzgledow,
ktore wymagaty rozpoznania utraty wartosci sSrodkéw trwatych. Jednakze wiekszos$¢
Srodkéw trwatych nie utracita swojej wartosci w USD. Spoétka do tej pory nie zmienita
polityki rachunkowosci i nie dokonywata aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych na
podstawie niezaleznych wycen. Kapitat wlasny denominowany w hrywnach ma warto$¢
dodatnig. Ujemny kapitat w USD nie wptywa na biezgcg dziatalno$¢ spofki, jest to efekt
czysto ksiegowy.

Mike: Czy Planuja Panstwo kolejne emisje Akcji albo Obligacji w celu restrukturyzacji firmy
np. zakup gruntow, splata zadluzenia, ?

Sergiej Mazin: Na ten moment nie planujemy emisji akcji ani obligaciji.

Speake: czy znajdujecie zbyt dla catosci produkcji i czy liczycie na wejscie do spotki
nowych duzych inwestorow ?

Sergiej Mazin: Znajdujemy zbyt dla catosci naszej produkcji. Poki co nie prowadzimy
rozmow z zadnymi duzymi inwestorami.



Moderator: Dziekujemy za uczestnictwo w czacie i za zainteresowanie naszg spotka.
Planujemy prowadzi¢ regularng polityke komunikacji z inwestorami indywidualnymi.
Zapraszamy do kontaktu.



